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Agenda

• Quadro normativo europeo sulla sostenibilità

• Iniziative di politica economica: Next Generation EU e PNRR

• La sostenibilità mercati finanziari 

• Il finanziamento dell'edilizia sostenibile da parte delle banche



Il GREEN DEAL Si prefigge di mobilitare almeno 1.000 miliardi di euro in

investimenti sostenibili in 10 anni per far diventare l’UE la prima area del

mondo «a impatto zero sul clima» entro il 2050;

uno degli obiettivi fissati nel piano d’azione è il riorientamento dei flussi di 

capitali verso investimenti sostenibili

• l’8 marzo 2018, la Commissione ha pubblicato il piano d’azione per finanziare la crescita sostenibile

• l’istituzione di un sistema di classificazione unificato per le attività sostenibili costituisce l’azione più 

importante e urgente prevista

• la risoluzione del Parlamento Europeo in merito al Sustainable Europe Investment Plan per 

finanziare il Green Deal è del novembre 2020



La Commissione europea ha adottato il 21 aprile 2021 il Sustainable Finance and EU

Taxonomy Package:

• L'atto delegato sulla tassonomia dell'UE sul clima mira a sostenere gli investimenti 

sostenibili rendendo più chiaro quali attività economiche contribuiscono maggiormente al 

raggiungimento degli obiettivi ambientali dell’UE

• La Commissione ha adottato una proposta per una direttiva sulla rendicontazione della 

sostenibilità aziendale (CSRD), che introduce per tutte le grandi società e per  tutte le 

società quotate in mercati requisiti di rendicontazione sulla sostenibilità più dettagliati e 

secondo standard obbligatori

• La Commissione ha inoltre adottato sei atti delegati di modifica sui doveri fiduciari, la 

consulenza in materia di investimenti e assicurazioni: tutte le imprese finanziarie 

dovranno includere la sostenibilità nelle loro procedure e nella loro consulenza in 

materia di investimenti ai clienti.
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TASSONOMIA

PNRR
almeno il 37% dei fondi disponibili 

devono essere destinati a azioni 
per la sostenibilità ambientale; gli 

impatti ambientali indiretti valutati 
in base al criterio «do no 

significant harm» (DNSH) definito 
nella tassonomia

CSRD
Il 21 aprile 2021 la Commissione

ha adottato una proposta di 
“Corporate Sustainibilty Reporting 
Directive” che amplia gli obblighi
di trasparenza nella redazione dei

bilanci delle society, con 
riferimento agli obiettivi

ambientali della tassonomia

NFRD (diventerà CSRD)
la società devono comunicare il 

grado di allineamento delle proprie
attività alla tassonomia

SFDR
la società di investimento devono
comunicare analisi legate a ESG e 
alla Tassonomia in base adi dati

della NFRD sul proprio sito e 
nell’informative pre-contratuale

BOZZA EBA PILLAR III
Informazioni quantitative sulle
attività allineate o meno alla

tassonomia

Ecolabel
EU Ecolabel basata sulla

Tassonomia per definire gli attivi
sottostanti ai prodotti finanziari

legati ad attività economica
sostenibili

GBS
In Corso di definizione le regole per 
l’utilizzo del termine “Green bond” 

per i titoli obbligazionari che
perseguono obiettivi di sostenibilità

ambientale come definiti della
tassonomia

MIFID II
Gli investimenti sostenibili dal 
punto di vista ambientale sono 

legati alla definizione della 
tassonomia 



Next Generation EU, è lo strumento temporaneo disposto dell’UE per 

contrastare l’impatto della pandemia con un budget aggiuntivo di 750 

miliardi di euro circa (in aggiunta ai 1211 miliardi di euro del Quadro 

Finanziario pluriennale dell’Unione per il 2021-2027) la componente più 

rilevante del programma, è reperita attraverso l’emissione di titoli 

obbligazionari dell’UE

In Italia, il PNRR assegna circa il 40% del totale delle risorse coinvolte 

pari a 192,5 miliardi di euro all’ «asse strategico» riferito alla transizione 

energetica (i fondi per la «missione» rivoluzione verde e transizione 

energetica» sono pari a 59 miliardi)



14 ottobre 2020 la Commissione Europea pubblica l’iniziativa Renovation Wave

Strategy per migliorare lo stato degli edifici (40% del consumo energetico e 30% delle

emissioni di gas serra nell’EU); l’iniziativa individua le seguenti aree di intervento:

• rafforzare l'informazione, la certezza del diritto e gli incentivi per i lavori di 

ristrutturazione 

• garantire finanziamenti adeguati e ben mirati

• aumentare la capacità di preparare e realizzare progetti

• promuovere interventi di ristrutturazione globale e integrata per edifici intelligenti, 

integrazione di energie rinnovabili e consentire la misurazione del consumo 

energetico effettivo

• rendere l'ecosistema delle costruzioni idoneo a fornire un rinnovamento sostenibile, 

basato su soluzioni circolari e sull'uso e il riutilizzo di materiali sostenibili

• usare la ristrutturazione come leva per affrontare la povertà energetica e l'accesso a 

un alloggio sano per tutte le famiglie

• promuovere la decarbonizzazione del riscaldamento e del raffreddamento
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Fonte
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Nel secondo trimestre del 2021, le emissioni europee di obbligazioni e prestiti

ESG hanno registrato ricavi per 188,7 miliardi di euro, in aumento del 227%

(rispetto a 83,1 miliardi di euro nel secondo trimestre del 2020)

Le obbligazioni ESG costituiscono il 17,7% del totale delle emissioni

obbligazionarie europee durante il primo semestre 2021

I fondi ESG globali hanno continuato a crescere durante il secondo trimestre

del 2021 in tutte le principali classi di attività.

I fondi con mandato ESG (inclusi fondi comuni ed ETF) hanno totalizzato 4,36

trilioni di dollari nel secondo trimestre del 2021, con un aumento di 200

miliardi di dollari rispetto ai 4,16 trilioni di dollari del primo trimestre del 2021
(fonte: afme ESG Finance Report 2021 Q2)

A livello globale 1/3 del totale dei fondi gestiti ha una valenza ESG (fonte; GSIA

- Global Sustainable Investment Review)
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Sostenibilità ambientale in CiviBank
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In essere

• Conto green

• Finanziamenti BEI (erogato un plafond «climate action» da 20 milioni di euro)

• Ecoprestito Casa – finanziamento Superbonus 110%

In prospettiva:

• prodotti dedicati su iniziative «taxonomy compliant» sia per privati (mutui case in

classe A) che per PMI

• collaborazione con associazioni di categoria locali per promuovere un

«ecosistema» rivolto allo sviluppo sostenibile
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GRAZIE
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Prossimi incontri a EcoCasa:

sabato 11 settembre, ore 10:30: Il 110% di CiviBank e CiviESCo

sabato 11 settembre, ore 16:15: Il 110% di CiviBank e CiviESCo (replica)

domenica 12 settembre, ore 10:30: Le comunità energetiche

Marco Mosanghini
Treasury & Funding

T. +39 0432.707303 - M. +39 348.2288829

marco.mosanghini@civibank.it

mailto:gabriele.rosin@civibank.it

